
価
格
変
動
の
大
き
な
相
場
の
中

で
、
価
格
が
下
が
る
と
心
配
に

な
る
。
そ
う
な
ら
な
い
よ
う
に
、
い
い

投
資
対
象
を
見
つ
け
出
し
、
も
う
か
る

投
資
タ
イ
ミ
ン
グ
に
チ
ャ
レ
ン
ジ
す
る

の
も
一
つ
の
方
法
だ
。

　

し
か
し
、
不
安
な
気
持
ち
に
耐
え
ら

れ
ず
に
売
却
す
る
と
、
そ
こ
が
安
値
だ

っ
た
り
、
逆
に
安
心
し
て
買
っ
た
ら
高

値
だ
っ
た
と
い
う
こ
と
は
よ
く
あ
る
。

　

図
１
は
折
れ
線
が
株
価
の
動
き
、
棒

グ
ラ
フ
は
株
式
投
信
へ
の
資
金
の
流
出

入
額
で
あ
る
。
両
者
は
同
じ
よ
う
な
方

向
に
動
く
こ
と
が
多
い
。
矢
印
の
よ
う

に
相
場
が
下
が
る
と
き
に
は
、
買
い
を

手
控
え
て
売
り
に
ま
わ
り
、
最
安
値
で

は
売
却
額
の
方
が
多
く
な
る
。

　

相
場
が
上
が
る
と
き
に
も
、
同
様
で

あ
る
。
高
く
な
る
と
買
い
、
安
く
な
る

と
売
る
傾
向
に
あ
る
。
相
場
観
で
タ
イ

ミ
ン
グ
を
と
る
こ
と
は
、
そ
う
簡
単
な

こ
と
で
は
な
い
。

「
評
価
上
の
損
益
」

　

そ
う
な
ら
な
い
よ
う
に
短
期
的
な
価

格
の
上
下
動
を「
乗
り
越
え
」な
が
ら
、

最
終
的
に
資
産
額
を
増
や
す
方
法
を
考

え
れ
ば
い
い
。「
乗
り
越
え
る
」
方
法

は
、
価
格
の
動
き
を
つ
か
ま
え
て
う
ま

く
売
買
す
る
こ
と
だ
け
で
は
な
い
。
発

想
を
切
り
替
え
て
、
売
買
せ
ず
に
じ
っ

と
保
有
し
て
い
る
こ
と
も
、
一
つ
の
有

力
な
方
法
だ
。
こ
の
場
合
、
価
格
が
上

下
し
て
も
、「
評
価
上
の
損
益
」
が
増
減

す
る
だ
け
で
あ
る
。

　

ポ
イ
ン
ト
と
な
る
の
は
、「
分
散
投

資
」
だ
。
株
式
の
個
別
銘
柄
は
銘
柄
固

有
の
要
因
に
よ
っ
て
影
響
を
受
け
る
。

一
つ
の
株
に
絞
る
と
、
そ
の
企
業
に
す

べ
て
を
委
ね
る
こ
と
に
な
る
。
複
数
の

銘
柄
に
分
散
投
資
す
れ
ば
、
不
調
な
銘

柄
が
あ
っ
て
も
、
他
の
銘
柄
で
カ
バ
ー

で
き
る
。
さ
ら
に
株
式
市
場
全
体
の
時

価
残
高
の
総
額
で
見
る
と
、
上
下
動
を

繰
り
返
し
な
が
ら
も
、
ト
レ
ン
ド
と
し

て
は
上
昇
傾
向
を
続
け
て
い
る
。

　

各
資
産
別
の
価
格
の
推
移
を
見
て
み

よ
う（
図
２
）。
国
内
外
の
株
式
は
リ
ー

マ
ン
・
シ
ョ
ッ
ク
の
影
響
は
あ
る
も
の

の
、
１
９
９
９
年
か
ら
の
20
年
間
で
２

〜
３
倍
に
な
っ
て
い
る
。
株
式
だ
け
で

は
な
く
、
国
内
外
の
債
券
を
加
え
た
４

資
産
均
等
投
資
の
「
バ
ラ
ン
ス
型
」
で

は
、
債
券
を
組
み
入
れ
る
こ
と
で
、
上

昇
と
下
落
の
両
方
の
局
面
で
振
れ
幅
が

緩
和
さ
れ
、
よ
り
安
定
し
た
価
格
推
移

と
な
っ
て
い
る
。

　

こ
の
よ
う
に
発
想
す
る
と
、
短
期
的

な
価
格
の
動
き
に
一
喜
一
憂
せ
ず
、「
ポ

ー
ト
フ
ォ
リ
オ
運
用
」
の
考
え
方
に
転

換
す
る
。
適
切
に
分
散
す
れ
ば
、
後
は

保
有
を
継
続
す
る
こ
と
だ
。
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売買せずに保有し続ける
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世界株式
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図1　株価の暴落時にはあわてて投資から逃げる傾向が
　  （リーマン・ショック時の世界株式と日本の投資信託流出入額の推移）

（出所）リフィニティブ（データストリーム）のデータを基に三菱UFJ信託銀行作成
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図2　投資対象を広げると安定して収益を得られる
 （バランス型投資の動き）

（出所）リフィニティブ（データストリーム）のデータを基に三菱UFJ信託銀行作成
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