
投
資
を
始
め
る
に
あ
た
っ
て
、
投

資
対
象
が
国
内
に
偏
り
が
ち
に

な
る
こ
と
を
「
ホ
ー
ム
ア
セ
ッ
ト
バ
イ

ア
ス
」
と
呼
ぶ
。
自
国
通
貨
（
円
）
建

て
の
投
資
が
多
く
な
る
の
は
自
然
な
こ

と
だ
が
、
一
方
で
「
分
散
投
資
」
の
観

点
で
は
、
海
外
を
含
め
て
よ
り
広
く
分

散
す
る
こ
と
が
望
ま
し
い
。

　

過
去
の
運
用
実
績
を
見
て
み
よ
う
。

図
１
は
国
内
の
債
券
と
株
式
に
投
資
し

た
場
合
と
、
海
外
の
債
券
と
株
式
も
含

め
て
投
資
し
た
場
合
の
実
績
を
比
較
し

た
。
日
本
が
バ
ブ
ル
だ
っ
た
１
９
８
０

年
代
後
半
か
ら
の
数
年
を
除
け
ば
、
国

内
だ
け
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
よ
り
も
、

海
外
の
株
式
と
債
券
に
も
投
資
し
た
方

が
、
相
対
的
に
良
い
リ
タ
ー
ン
と
な
っ

て
い
る
。

　

図
２
の
よ
う
に
世
界
全
体
の
実
体
経

済（
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ〈
国
内
総
生
産
〉）は
、

上
昇
ト
レ
ン
ド
を
続
け
て
い
る
。
株
式

の
価
格
は
短
期
的
に
は
実
体
経
済
か
ら

乖か
い
り離

す
る
こ
と
が
あ
る
も
の
の
、
中
長

期
的
に
は
そ
れ
に
沿
っ
た
動
き
を
す

る
。
つ
ま
り
、
経
済
実
体
が
縮
小
し
続

け
な
い
限
り
は
、
株
式
を
保
有
し
て
い

れ
ば
、
そ
の
成
長
を
享
受
で
き
る
こ
と

に
な
る
。

　

国
や
地
域
ご
と
に
見
て
も
同
様
の
傾

向
が
見
ら
れ
る
。
従
っ
て
、
日
本
の
よ

う
に
国
内
の
成
長
率
が
相
対
的
に
低
い

場
合
に
は
、世
界
に
分
散
す
る
こ
と
で
、

他
の
地
域
が
補
完
を
し
て
く
れ
る
。

世
界
の
成
長
を
享
受

　

日
本
・
米
国
・
欧
州
・
新
興
国
と
い

う
区
分
け
で
考
え
た
と
き
、
そ
の
中
で

中
長
期
的
に
最
も
成
長
の
高
い
地
域
や

国
を
選
択
す
る
と
か
、
パ
フ
ォ
ー
マ
ン

ス
の
い
い
地
域
へ
と
そ
の
都
度
投
資
先

を
入
れ
替
え
て
い
く
こ
と
が
で
き
れ

ば
、
そ
れ
に
越
し
た
こ
と
は
な
い
。

　

し
か
し
、
事
後
的
に
結
果
を
見
れ
ば

分
か
り
き
っ
た
こ
と
で
も
、
事
前
に
相

場
を
予
測
し
て
う
ま
く
立
ち
回
る
こ
と

は
、現
実
に
は
簡
単
な
こ
と
で
は
な
い
。

そ
こ
で
特
定
の
地
域
や
国
に
集
中
投
資

す
る
の
で
は
な
く
、
分
散
し
て
投
資
す

る
こ
と
が
有
効
な
方
法
と
な
る
。地
域・

国
ご
と
に
一
時
的
な
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス

の
優
劣
は
あ
る
に
し
て
も
、
そ
れ
ら
を

合
計
し
た
世
界
全
体
の
実
体
経
済
も
成

長
を
し
て
い
る
か
ら
だ
。

　

ま
た
、
国
内
よ
り
も
海
外
の
方
が
高

い
競
争
力
を
も
つ
産
業
分
野
も
あ
る
。

例
え
ば
、
Ｉ
Ｔ
・
情
報
関
連
な
ど
、
国

内
だ
け
で
は
企
業
数
や
規
模
・
競
争
力

が
必
ず
し
も
比
較
優
位
で
は
な
い
場

合
、
こ
う
し
た
分
野
こ
そ
海
外
へ
の
分

散
投
資
に
よ
っ
て
、
技
術
革
新
な
ど
の

恩
恵
を
享
受
で
き
る
。
こ
れ
も
世
界
に

分
散
投
資
を
行
う
こ
と
の
意
義
で
あ

る
。
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図1　海外への投資は収益を高める傾向が見られる
 （国内のみの投資と国内外への投資の比較）

（出所）リフィニティブ（データストリーム）のデータを基に三菱UFJ信託銀行作成
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図2　株式は中長期的には経済の成長に連動して上昇する
 （名目GDPと株価の関係）

（出所）リフィニティブ（データストリーム）のデータを基に三菱UFJ信託銀行作成
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