
債
券
や
株
式
か
ら
の
利
息
や
配
当

金
は
、
そ
の
債
券
や
株
式
を
保

有
し
て
い
る
投
資
信
託
の
中
に
入
っ
て

く
る
。
有
価
証
券
の
利
息・配
当
金
は
、

そ
の
有
価
証
券
を
保
有
す
る
投
信
の
基

準
価
額
を
上
昇
さ
せ
る
。
株
主
優
待
は

可
能
な
限
り
換
金
さ
れ
投
信
に
入
る
の

で
、
基
準
価
額
に
も
反
映
す
る
。
　

　
保
有
者
に
投
信
か
ら
「
分
配
金
」
を

支
払
う
か
ど
う
か
は
、
投
信
ご
と
に
決

め
ら
れ
て
い
る
。
図
の
左
側
の
よ
う
に

投
信
の
分
配
金
は
、
そ
の
資
産
の
中
か

ら
一
部
を
切
り
出
し
て
投
資
家
に
支
払

っ
て
い
る
。

　
つ
ま
り
分
配
金
は
、
自
分
が
保
有
す

る
投
信
の
資
産
の
一
部
を
受
け
取
っ
て

い
る
こ
と
を
意
味
す
る
。
従
っ
て
、
基

準
価
額
は
分
配
金
の
支
払
い
分
だ
け
下

が
る
こ
と
に
な
る
。

複
利
の
効
果

　
一
方
で
、
銀
行
の
預
金
利
息
は
図
の

右
側
の
よ
う
に
、
元
本
に
対
し
て
一
定

の
利
率
で
、
銀
行
か
ら
利
息
と
し
て
受

け
取
る
の
で
、
預
金
の
元
本
が
減
少
す

る
わ
け
で
は
な
い
。
投
信
の
分
配
金
は

預
金
の
利
息
と
同
じ
と
思
い
が
ち
だ

が
、
実
は
全
く
異
な
る
も
の
だ
。

　
受
け
取
る
分
配
金
が
高
い
と
、
運
用

パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
い
い
と
思
い
が
ち

だ
が
、必
ず
し
も
そ
う
と
は
限
ら
な
い
。

元
本
を
取
り
崩
し
て

分
配
金
を
払
っ
て
い

る
ケ
ー
ス
も
あ
る
か

ら
だ
。
受
け
取
っ
た

分
配
金
と
基
準
価
額

を
合
計
し
て
（
分
配

金
＋
基
準
価
額
の
動

き
）
で
投
信
の
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
を
把
握

す
る
こ
と
が
必
要

だ
。

　
分
配
金
を
す
ぐ
に

使
わ
な
い
の
で
あ
れ

ば
、
分
配
金
を
出
さ

な
い
投
信
を
選
択

し
、
投
信
の
中
に
資

金
を
残
し
た
ま
ま
運

用
を
継
続
す
る
と
、

分
配
金
の
部
分
も
運

用
資
金
に
加
わ
る
の

で
、「
複
利
の
効
果
」
を
期
待
す
る
こ
と

も
で
き
る
。
し
か
し
、
分
配
金
を
受
け

取
る
投
信
が
全
て
よ
く
な
い
わ
け
で
は

な
い
。
投
資
元
本
も
含
め
て
、
自
分
の

資
産
を
定
期
的
に
取
り
崩
し
な
が
ら
生

活
し
た
い
の
で
あ
れ
ば
、
分
配
型
投
信

は
便
利
な
ツ
ー
ル
と
な
り
得
る
。

　
分
配
金
を
受
け
取
る
の
と
、
受
け
取

ら
ず
に
複
利
運
用
す
る
の
と
、
ど
ち
ら

が
自
分
の
投
資
目
的
に
合
致
す
る
の

か
、
ま
た
分
配
金
の
金
額
が
妥
当
な
も

の
か
ど
う
か
が
判
断
の
ポ
イ
ン
ト
と
な

る
。

　
投
信
の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
影
響
が

大
き
い
の
が
手
数
料
だ
。
投
信
を
購
入

す
る
時
に
支
払
う
販
売
手
数
料
や
運
用

管
理
費
用
（
信
託
報
酬
）
は
、
低
い
も

の
を
選
ん
だ
ほ
う
が
い
い
。
ま
た
、
信

託
財
産
留
保
額
は
、
換
金
す
る
際
の
売

却
に
伴
う
取
引
コ
ス
ト
を
換
金
す
る
人

が
支
払
う
べ
き
と
い
う
考
え
に
立
っ
て

い
る
。
保
有
を
継
続
す
る
投
資
家
と
の

公
平
性
を
保
つ
こ
と
が
目
的
だ
。

分配金と預金利息は大違い
●投資信託の分配金は自分の資産を
受け取っているだけ

●預金の利息は自分の資産に
上乗せされる

（出所）三菱UFJ信託銀行

基準価額
11,000円

基準価額
10,000円

預金
利息

投資信託の
資産

分配金

＋

分配金
1,000円
分配金
1,000円

分配金の分、
基準価額は
下がる

分配金は資産から
切り出される

利息は預金に
上乗せされる
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携わる。2015年より同社で
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預金利息と似て非なる投信分配金

資産作りの
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